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Barcelona 15 de mayo de 2(,

Panda Agriculture & Water Funcha cerrado el mes con walor
liquidativo de 11,8392euros/accidl, o que supone un@ntabilidad mensue

del+0,46% y unarentabilidad anua del+10,51%en el conjunto de 201.

A pesar de la caida en las bolsas internacionalen gl indice de acciones (
sector de agribusines®anda Agriculture & Water Funcse ha revalorizad

cerca del medio punto porcentt

Archer Daniels Midland nuestra mayor posicion en el fondo, ha iniciada
tendencia alcista en abril tras las caidas acumakaén este afio. También
comparfias de maquinaria agricola han visto suszectones apreciars
Especialmentédgco Corporatiol, el fabricante déMlassey Fergusor y Fendt,
la conocida como “mercedes de los tractoresCNH Global, la fabricante de
New Holland y Case Como explicamos recientemente en nuestra cuex
twitter, la mayor accionista dAgco Corp es la empresaria indiMallika
Srinivasan que contind comprando acciones en la bolsa de Nueva
Tiene ya ell2,5%de la empresa (mayor acciora). Mallika fue considerad:

la segunda mujer ngdinfluyente ela India.

El mayor productor de huevos de norteamericaCal Maine Food:, ha

iniciado una fuerte revalorizacion en ab

También nos han aportado beneficios, algunas deptaipales

empresas de agua de nuestra cartera cLindsay Corp, tras sus

Rbla.Catalunya, 38, 9¢ planta - 08007 Barcelona
Tel. +34 932157270 - Fax +34 93215 66 46

GESIURIS

>ASSET MANAGEMENT ¢

Y -
ler et ~~aqetd
¥ ’



NUmero 4.599 en el Registro de la CNMYV - Codigo ISIN: ESO114633003

= s .
T ., P AND A Ge a janner uol a baals
_ ¥

| AGRICULTURE
& WATER FUND

recientes caidas en los ultimos mesWater Corp o Kurita Water. La
australiana Tandou, con derechos de agua en propiedad continda sun

comportamiento en el afio, con una revalorizaciguesior al +40%

Las compafias con propiedades de plantaciones @lggae la cartera ha
tenido un comprtamiento ligeramente negativen linea con la caida de I

cotizaciones de las materias prinr

Fonterra, el grupo lacteo cooperativo cNueva Zelandacontinia con sl

tendencia negativa.

La caida del ddlar y de la mayoria de monedas disban relacion al Eur

nos ha provocado pémias en nuestras valoraciones de cartera en

Adquirimos acciones de una nueva compaiiia francesaada erParis, con
120.000 hectareade plantaciones agricolas y silos de granoEuropa del
Este También hemos aumentado exposicion en la complafii¢analizacione
de aguaNorth West Pipe Compau.

Los precios de los cereales soja, maiz y trigocasno del algodén, azucar
aceite de palma se encuentran en abril los mininafrededor de los mininrs
en los ultimos cinco afo En los ultimos doce meses hemos incremer
progresivamente las compras de empresas de plam@€iagricolas. Hasl
hoy nos han proporcionado pérdidas, pero tenemasitera preparada par.

cuando finalmente se recuperenas cotizaciones.
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Podéis seguir la evolucion del fondo versus los dulices de accione

agricolas diariamente en la web oficial del fon@vww.gesiuris.col).

Mantenemos a final de diciembiuna exposicion a lsa del 96% del

patrimonio del Fondo.

Marc Garrigasait Colomé— Gestor de inversiones.
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