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Barcelona 12 de junio 2015,

Panda Agriculture & Water Funcha cerrado el mes con walor
liquidativo de 12,0248euros/acciol, 1o que supone uneentabilidad mensuz del

+1,57%, y unarentabilidad anua del+12,24% en el conjunto de 201

A pesar de la caida en algunos indices bursatles,nversiones en agricultura

agua se han revalorizado este mes dmayo.

Archer Daniels Midland (ADM, nuestra mayor posicion en el Fondo,
continuado con laendencia alcista iniciada en abril y sella cerca de sus maxim
anuales e histéricoiADM es un conglomerado logistico agricola enorcon base
en Chicago pero con tres ejes basic alrededor de la cuenca deMisisipi, del
Danubioy del rioParaguayParana Se aprovisiona en estas tres zonas clen la
agricultura mundialy distribuye granos hasta el ultimo rincén planet: por medio
de su flota fluvial y transoceéanica. EI negocioADM es muy intensivo en capita
depende de los precios de los cereales, del coiblmugtde los tipos de interés. |
los tres casos los bajos precios actuales les @aefsu cuenta de resultados.
compaiiia de maquinaria agricoDeere (ver el articub que publicamos acerca
visita del equipo d&anda Agriculture & Water Funca su sede mundial cerca
Chicagog ha publicado un descenso en la venta de maqgw@, pero al mismo tiemp
las buenas perspectivas de negc han sorprendido a inversores ynalistas que

esperaban un mercado flojo por el descenso enrlsEgs agricolas globale:
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El mayor productor de huevos Norteameéricga Cal-Maine Foods contirGa con sus

fuertes alzas superando el maximo historico en eedsatorce afio

También nos han aportagousvalia: nuestras posiciones &later Corp, empresa
de andlisis de calidad de ag y en la empresa carnicdyson Food, ambas

norteamericanas.

Buen comportamiento este mesJapon de Nisshin Oillio, productor deharinas
para tempura y salsas de soja, Sumitomo Forestry empresa de propiedad

forestales, y d&bara Corp.empresa de infraestructuras de a.

Hemos sido beneficiadg@®r una nueva nuev@PA a una de nuestras empresas
cartera. Esta vez efustralia. Tandou Ltd, una empresa a la que acudimos2014
a una ampliacion de capital para aumentar sus pedpdes de agua ha sido ope
por la compafia australianéWebster el productor del95% de las nuece
producidas enAustralia. Las acciones diTandou, con propieddes agricolas
acuiferas, suben en el aflo mas 60% Hemos rechazado la oferta por insuficiel
especialmente teniendo en cuenta que la ofertssremecash sino que es en accic
de Webster Ltd. En los proximos meses os informaremos de coOmlocion los

acontecimientos.

Esta operacién supone que en los dos afios de @Panda Agriculture & Water
Fund, seis empresas de nuestra cartera han sido objetcseledas ope lo que

refleja el gran interés comprador sobre el sectgrieola y agua.

Excepto en el caso déandou Ltd, Nufarm Ltd. y Ridley Corp, en mayo las

compaiiias australianas y nueva zelandesas hardsufdidas en sus cotizacior
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Por otro lado,algunas de las compariias del sector de fertilizaragricolas hat
continuado ca su reciente tendencia negativa coes el caso dda canadiense

Potash Corpo la chilenaSociedad Quimica y Mine..

Uno de los acontecimientos mundiales en mayo ha da OPA de la
norteamericanaMonsanto a la compafiia suiziSyngenta provocando unauerte
alza en las acciones de esta Ultima y en los isdie acciones agricolas. |
operacion no sera sencilla ya que en caso de llegamn acuerdo entre amb
compaiiias, que de momento no se ha producidogtpdadores tendin la ultima
palabra y mageniendo en cuenta la posicion oligopolistica ddbasmempresas. N

tenemos en cartera accionesSyngenta

Podéis seguir la evolucion del fondo versus los itiosces de acciones agricol

diariamente en la web oficial del fondwww.gesiuris.con.

Mantenemos a final dmayc una exposicion a bolsa déd% del patrimonio de
Fondo.

Marc Garrigasait Colomés Gestor de inversiones.

Rbla.Catalunya, 38, 9¢ planta - 08007 Barcelona
Tel. +34 932157270 - Fax +34 93215 66 46

GESIURIS

>ASSET MANAGEMENT ¢



