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Barcelona 17 de juliage 201,

Panda Agriculture & Water Func ha cerrado el mes de junio con valor
liquidativo de 11,8437 euros/accidl, lo que supone un@ntabilidad mensue

del-1,51% y unarentabilidad anua del+10,55%en el conjunto de 201

Junio ha sido un buen n, con una caida del valor de Panda clarame
inferior a la caida de los indices bursétiles. Limgerminables negociacion
europeas sobré&reciay el fuerte desplome de la bolChina han generado
nerviosismo y tension que ha desembocado en una fteida en la mayori
de los mercados mundiales, en especial los europeasaticos. Grecia <
encuentra en 2015 en una situacién francamente lcexia, con sus bance
totalmente quebrados y aados por un “corralito” y conla economia heleni
gue ha destruido el equivalente a una cuarta pade su PIB, impactc
similar al sufrido por Estados Unidos en la Gran peesion o por Espafia e
su Guerra Civil

Lindsay Corp, empresa de irrigacién agricolha tenido un comportamien
positivo de mas det9,15% en el ultimo mesa diferencia de competid
principal Valmont Industries Por otra parte,la primera posicién del fond
Archer Daniels Midland(ADM) ha caido este mdras alcanzar sus nivele

mMAaximos en mayo.
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Buen comportamiento este mesJaponde varias de nuestras posiciones
azucareraNissin Sugar la procesadora carnicPrima Meat Packer y Feed
One Holdings productor de carne paranimales, que ha iniciado una fue

tendencia al alza.

Hemos iniciado posiciones en dos nuevas compai@asadjuinaria agricols
La alemanaGEA Group compaifia lider en la fabricacion de maquine
especializada en el sector de granjas lacteas, da®, procesamiento c
comida y purificacion del agua. Y la canadieiCervus Equipmeni, empresa
poseedora de una amplia red de distribucion de nmegia agricola er

Canada Australia y Nueva Zelanda

Adicionalmente hemos aumentado posiciones en lgaidia aleman:Deutz
AG, fabricante de los tractores de la misma marcaopen especial de Ic
motores para otros fabricantes, su verdadero proal@estrella. Por ejemplc
Deutz proporciona los motores deos tractores Fendt los Illamado:s
“Mercedes de los tractores”, de la compalAGCO Corp Tras fuerte:
inversiones estos dos afios para fabricar los nuevadores ecoldgico:

preveemos que la empresa empiece a generar fueaséstlows

El acontecimiento ngrelevante a nivel global ha sido la fuerte alzales
precios de los cereales en la bolsa de Chicagoddae fija el precio mundie
Como sabéis, llevamos meses acumulando empresgdadtaciones d
cereales adelantdndonos a una futura recuperacwel precio que habi
alcanzado en mayo el minimo de cinco afos. El moemportamiento de

sector de cereales ha contribuido positivame
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Finalmente, como ya os hemos ido comunicando, wndag compaiiia
vinicolas en cartera, la bodeguera deRioja Alta CVNE (Compaiiia Vinicol
del Norte de Espafia), presentd a finales de magoQRA de exclusion a t
precio de 16,99 Eurogaccior. Tras analizar muy a fondo la operacic
decidimos oponernos y hemos presentado sendosmiegoren laCNMV
(Comisién Namnal del Mercado de Valores), poniendo en dudafelrme de
valoracion deKPMG y la validez del precio ofrecido. Los principalesdios
financieros nacionales se han hecho eco de nuegtosicién y consiguien

enfrentamiento con el Consejo de Admincion de CVNE.

Podéis seguir la evolucién del fondo versus los dutices de accione

agricolas diariamente en web oficial del fondo.www.gesiuris.co)).

Mantenemos a final de jununa exposicion a bolsa d&D3%del patrimonic
del Fondo.

Marc Garrigasait Colomé— Gestor de inversiones.
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